
 

 

 
 
 
 
A l’attention des porteurs de parts 
du fonds MAM AFRICA 
 
 
Paris, le 5 novembre 2019  
 

 
 
Chère Madame, Cher Monsieur,  

 
 

Vous détenez des parts du FCP « MAM AFRICA » : 
•  FR0010916171 (part C), 

et nous vous remercions de la confiance que vous témoignez à notre établissement. 

 
Nous vous informons que Meeschaert Asset Management, la société de gestion du 

fonds, va procéder, à la fusion par voie d’absorption du FCP « MAM AFRICA » 
(FR0010916171 part C), avec le FCP « MAM TRANSITION DURABLE ACTIONS 
(FR0000970949 part C). 

 
Dans le cadre de la rationalisation de la gamme de Meeschaert Asset Management, 

et afin de permettre à l’investisseur de prendre désormais en compte les enjeux d’une 
transition vers une économie durable, tout en intégrant des critères environnementaux, 
sociaux et de gouvernance (ESG) dans le processus d’investissement, votre fonds sera 
fusionné avec le FCP « MAM TRANSITION DURABLE ACTIONS ».   
 
MAM TRANSITION DURABLE ACTIONS, le fonds absorbant,  sera investi au travers d’un 
processus de sélection basé sur des critères qui favorisent une transition vers une économie 
durable à la différence de MAM AFRICA, qui lui est majoritairement investi en actions 
internationales dont l’activité principale est située en Afrique. 
 
 
L’absorption de MAM AFRICA par MAM TRANSITION DURABLE ACTIONS permettra à 
l’investisseur de privilégier les entreprises dont le modèle économique tient compte des 
enjeux du changement climatique et de la biodiversité : 
 
• soit en offrant des solutions à ces enjeux ; 
• soit en transformant son modèle économique pour mieux intégrer ces enjeux. 

 
 
Parallèlement, Meeschaert AM, s’engage sans coût supplémentaire pour le porteur, à verser 
annuellement à la fondation GoodPlanet un pourcentage des frais de gestion qu’elle perçoit, 
déduction faite des rétrocessions versées ou à verser aux distributeurs du fonds et des frais 
administratifs externes de la société de gestion.  
Les versements annuels se feront sous la forme d’un don ou d’un parrainage. 
Dans le cas d’un don le mécanisme ouvrira droit à des avantages fiscaux pour la société de 
gestion mais pas pour le porteur de part. Dans le cas d’un parrainage, le mécanisme  
 



 

 

 
 
n’ouvrira pas droit à des avantages fiscaux, ni pour les porteurs de parts, ni pour la société 
de gestion. 

Cette opération de fusion a été agréée par l’Autorité des marchés financiers le 29 octobre 
2019.  

Elle sera effectuée sur la valeur liquidative du 12 décembre 2019 calculée le 13 décembre 
2019. 
A l’occasion de la fusion, le FCP  MAM TRANSITION DURABLE ACTIONS recevra par 
apport l’ensemble de l’actif et du passif de votre fonds.  
 
Dans le cas où vous ne souhaiteriez pas bénéficier de cette opération vous pouvez 
demander le rachat sans frais de vos parts jusqu’au 06 Décembre 2019. 
 
Attention : Afin de faciliter la réalisation de la fusion, les ordres de souscription/rachat sur le 
FCP MAM AFRICA ne seront plus exécutés après le 06 décembre 2019 12 heures. 
 

 
1) Les modifications entrainées par l’opération 

Modification du profil rendement /risque : OUI 

Augmentation du profil rendement/risque : OUI 

 
Du fait de la fusion, l’objectif de gestion et la stratégie de gestion de votre Fonds évoluent : 

La stratégie de MAM AFRICA est une stratégie discrétionnaire basée sur une analyse 
macroéconomique détaillée des pays offrant le meilleur potentiel de croissance à 
moyen/long terme dans les trois grandes zones géographiques suivantes : Afrique du Nord, 
Afrique Subsaharienne et Afrique du Sud. L’approche est une gestion active de conviction 
qui porte essentiellement sur les grandes capitalisations. 

A l’occasion de cette opération, le profil de rendement/risque du FCP est modifié  car votre 
fonds  passe à une stratégie discrétionnaire qui reposera en amont  sur un processus de 
sélection basé sur des critères qui favorisent une transition vers une économie durable et qui 
mettra  également en œuvre une stratégie ISR en intégrant des critères environnementaux, 
sociaux et de gouvernance (ESG) dans la suite du processus d’investissement. Au maximum 
40 % de l’ensemble des entreprises analysées sont finalement éligibles et donc intégrées au 
périmètre d’investissement du fonds. 

Après un premier filtre d’exclusion d’activités considérées par la société de gestion comme 
les plus néfastes à l’environnement (extraction de charbon, pétrole, production d’électricité à 
partir du charbon, ainsi que la production de pesticides, de tabac ou d’OGM), le processus 
de gestion prend en compte la thématique de transition vers une économie durable au 
travers de trois catégories d’indicateurs (Solutions, Best performance, Best effort). Il réduit 
ensuite l’univers par la prise en compte de critères ESG. Enfin, une analyse financière 
aboutit à la construction et la gestion du portefeuille. 

Le portefeuille restera investi à au moins 75 % de l’actif net en actions internationales de 
toute capitalisation boursière, mais sans privilégier de zone géographique. 

 



 

 

 

 

La part maximale des actions des pays émergents passera de 100 % de l’actif net à 20 %.  

Les actions de petites capitalisations boursières seront maintenues à 10 % maximum de 
l’actif net.  

Le Fonds pourra  avoir recours aux instruments financiers à terme (futures, options) 
négociés sur des marchés réglementés français ou étrangers : l’ensemble des opérations 
devant être limité à la réalisation de l’objectif de gestion 

L’investissement en titres de créances deviendra  accessoire (contre maximum 40% de l’actif 
net dans le Fonds MAM AFRICA) et pourra porter sur des titres à caractère spéculatif non 
notés ou notés "High Yield" sans privilégier de zone géographique  

Le Fonds pourra être exposé sur des titres subordonnés (bancaires, assurance ou hybrides 
à hauteur de 10% de son actif net mais n’aura pas recours à des obligations contingentes 
convertibles. 

Ces trois derniers points pourraient augmenter le profil rendement/risque de votre fonds. 

Augmentation des frais : OUI 

Les  frais fixes de gestion financière et frais administratifs externes à la société de gestion 
passent de 2% TTC à 2.30% TTC. 

Les commissions de mouvement des actions seront abaissées de 0.92% max TTC à 0,57% 
max TTC. Les commissions de mouvement des obligations passeront à 0.25% TTC. 
 

Vous trouverez en annexe un tableau comparatif de l’ensemble des éléments modifiés. 
 

2) Les éléments à ne pas oublier pour l’investisseur 
 
Afin de vous assurer du caractère adapté de la nouvelle stratégie de gestion, nous vous 
rappelons la nécessité et l’importance de prendre connaissance du nouveau document 
d’information clé pour l’investisseur (DICI). Le document d’information clé pour l’investisseur 
(DICI) et le prospectus  du fonds sont tenus gratuitement à votre disposition auprès de 
Meeschaert Asset Management -12 Rond-Point des Champs-Elysées – 75008 Paris. 
 
Ainsi, si l’opération de fusion proposée vous convient, aucune action de votre part n’est 
requise.  
Il sera alors inscrit à votre compte un nombre de parts du FCP MAM TRANSITION 
DURABLE ACTIONS correspondant à la parité constatée sur la base des valeurs liquidatives 
du 12 décembre 2019. 
Un calcul vous est présenté en annexe à titre indicatif.  
Si par contre, l’opération de fusion ne vous convient pas vous avez la possibilité de sortir 
sans frais jusqu’au 06 décembre 2019. 
Si vous n’avez pas d’avis sur l’opération proposée, nous vous invitons à vous rapprocher de 
votre interlocuteur habituel. 
 
 
 
 



 

 

 
 
 
Enfin, nous vous invitons à prendre régulièrement contact avec votre conseiller pour faire le 
point sur vos placements. 
 
Nous vous prions d’agréer, chère Madame, cher Monsieur, l’expression de notre 
considération distinguée. 
 

 
 
 
 

 
 
 

Benoit VESCO 
 

Directeur général 
 
 

P.J. :   
Tableau comparatif des éléments modifiés 
Exemple de calcul de parité 

DICI de MAM TRANSITION DURABLE ACTIONS 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 



 

 

 
  Tableau comparatif des éléments modifiés 

 AVANT APRES 

Dénomination 
 

MAM AFRICA 
 

MAM  Transition Durable Actions 
 

Objectif de gestion 

 
MAM Africa est un FCP dont 
l’objectif de gestion est d’offrir une 
croissance du capital à long terme 
à travers l’exposition sur des 
actions d’entreprises des marchés 
internationaux dont l’activité 
principale est située en Afrique. 

 
MAM Transition Durable Actions est un 
FCP dont l’objectif est d’offrir aux 
investisseurs, sur la durée de placement 
recommandée, une performance liée à 
un portefeuille investi en actions de 
sociétés internationales qui prennent en 
compte les enjeux d’une transition vers 
une économie durable, tout en intégrant 
des critères environnementaux, sociaux 
et de gouvernance (ESG) dans le 
processus d’investissement. 

Indicateur de 
référence 

 
A titre purement indicatif, l’indice 
MSCI EFM AFRICA INDEX 
DAILY Net Total Return, converti 
en euro, pourra être utilisé comme 
indicateur de comparaison à 
posteriori de la performance. 
 

 
L’objectif de gestion n’est pas compatible 
avec l’existence d’un indicateur de 
référence. Aucun indice existant ne 
reflète l’objectif de gestion du fonds 
majoritairement dédié à un univers 
thématique spécifique ne trouvant aucun 
équivalent dans les indices existants. 
Une telle comparaison ne pourrait 
qu’entraîner une mauvaise 
compréhension du porteur.  
 

 
 
 
 
 
Stratégie 
d’investissement 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Le FCP recherche au travers 
d’une analyse macroéconomique 
détaillée les pays offrant le 
meilleur potentiel de croissance à 
moyen/long terme dans les trois 
grandes zones géographiques 
suivantes : Afrique du Nord, 
Afrique Subsaharienne et Afrique 
du Sud. 
Notre approche est une gestion 
active de conviction qui porte 
essentiellement sur les grandes 
capitalisations. Toutefois le fonds 
se réserve la possibilité dans une 
limite de 10 % de l’actif net, de 
sélectionner des petites 
capitalisations.  
La stratégie globale 
d’investissement consiste à 
identifier les thèmes 
macroéconomique qui profiteront 
à la croissance des entreprises, 
tels que la démographie, 
l’urbanisation, le développement 

 
En vue de réaliser l’objectif de gestion, le 
FCP MAM Transition Durable Actions  
est investi au travers d’un processus de 
sélection basé sur des critères qui 
favorisent une transition vers une 
économie durable. Il met également en 
œuvre une stratégie ISR en intégrant des 
critères environnementaux, sociaux et de 
gouvernance (ESG) dans le processus 
d’investissement.  
Au maximum 40 % de l’ensemble des 
entreprises analysées sont finalement 
éligibles et donc intégrées au périmètre 
d’investissement du fonds. Après un 
premier filtre d’exclusion d’activités 
considérées par la société de gestion 
comme les plus néfastes à 
l’environnement, le processus de gestion 
prend en compte la thématique de 
transition vers une économie durable au 
travers de trois catégories d’indicateurs 
(Solutions, Best performance, Best 
effort). Il réduit ensuite l’univers par la 
prise en compte de critères ESG. Enfin, 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Stratégie 
d’investissement 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

de la classe moyenne africaine, 
etc. La sélection des valeurs 
s’effectue ensuite par pays et par 
secteurs économiques. 
Celle-ci repose à la fois sur des 
critères quantitatifs (rentabilité des 
capitaux investis, structure et 
solidité financière, analyse des 
tendances et des données de 
marché, croisée avec l’analyse 
fondamentale,…) et sur des 
critères qualitatifs (analyse du 
secteur d’activité de l’entreprise et 
son environnement concurrentiel, 
entretien avec les dirigeants, 
etc…). 
La gestion est très attentive à la 
configuration technique de la 
valeur et privilégie les titres 
présentant une performance 
absolue et/ou relative favorable 
par rapport à l’indice et /ou aux 
secteurs de l’entreprise. La 
gestion s’intéresse également aux 
situations spéciales (cessions 
d’actifs, restructurations, 
fusions,…) capables de créer de 
la valeur pour l’actionnaire.  
Les investissements sur des 
produits de taux ne seront mis en 
œuvre que dans les situations où 
la stratégie globale 
d’investissement de la société de 
gestion considère les marchés 
d’actions baissiers sur une 
période durable. 

une analyse financière aboutit à la 
construction et la gestion du portefeuille. 
 
Exclusions : émetteurs dont au moins 
5 % du chiffre d’affaires est réalisé dans 
l’extraction de charbon, pétrole, la 
production d’électricité à partir du 
charbon, ainsi que dans la production de 
pesticides, de tabac ou d’OGM. 
 
Prise en compte de la thématique      « 
transition vers une économie durable 
» : la sélection s’articule autour de trois 
catégories d’indicateurs : Un émetteur 
est éligible lorsqu’il appartient à au moins 
une catégorie d’indicateurs. 
 
 « Solutions » : Sélection d’émetteurs 
dont l’offre de produits ou services 
apporte des solutions en faveur d’une 
économie bas carbone et prenant en 
compte les enjeux de la biodiversité (ex : 
énergies renouvelables et bas carbone, 
traitement de l’eau et des déchets…).  
 
« Best Performance » : Sélection 
d’ émetteurs dont la performance 
carbone (évaluation de leur intensité 
carbone) leur permet de figurer parmi les 
mieux positionnées dans leur secteur 
pour prendre en compte le scénario 2°C 
défini dans l’Accord de Paris, lors de la 
COP21 en 2015. Les entreprises 
sélectionnées sont exclusivement celles 
qui sont présentes dans les indices bas 
carbone (ex : Low carbon europe, 100 
…).Cet axe d’analyse procède d’une 
approche « best-in-class » liée à 
l’évaluation de la politique climatique des 
entreprises.  
 
« Best Effort » : Sélection d’émetteurs 
présents dans des secteurs carbo-
intensifs (activités intenses en émissions 
de gaz à effet de serre) qui sont déjà 
engagés dans une transformation de leur 
modèle économique vers une économie 
bas carbone. La sélection s’appuie sur la 
méthodologie « Science based 
targetss(https://sciencebasedtargets.org/)   
Cette catégorie représentera un 
maximum de 25 % de l’actif net. 
Ces catégories d’indicateur, sont 
retranscrites dans une grille d’analyse 
développée par Meeschaert AM. Cette 
grille d’analyse combine la réflexion par 
catégorie d’indicateur avec la prise en 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Stratégie 
d’investissement 

compte de plusieurs thématiques 
environnementales, considérant 
l’organisation opérationnelle de 
l’émetteur, et plus spécifiquement 
l’impact de son offre dans la catégorie 
d’indicateur « solutions ».  
 
Prise en compte des critères ESG : 
De façon transversale et systématique, la 
société de gestion en effectuant une 
analyse complémentaire, apprécie de 
manière contraignante les pratiques 
environnementales, sociales et de 
gouvernance des émetteurs selon des 
critères matériels préalablement définis 
en fonction des caractéristiques des 
émetteurs (activité, taille, implantation 
géographique). Les émetteurs 
investissables devront répondre à ces 
critères en démontrant que leurs 
pratiques n’entravent pas le 
développement économique, 
environnemental et humain durable (par 
exemple : politique de santé et de 
sécurité, conditions de travail…). Une 
attention particulière sera donc accordée 
aux critères de respect des Droits de 
l’Homme et des droits du travail, ainsi 
qu’aux engagements pris par les 
entreprises vis-à-vis de leur chaine 
d’approvisionnement et des 
communautés locales. L’équipe ISR 
enrichit son analyse par une veille sur les 
controverses et les actions correctrices 
mises en place.  
 
Cette méthodologie permet de constituer 
l’univers éligible transmis au gérant, elle 
s’applique à minima à 90 % du 
portefeuille (hors liquidités et OPC de 
classification « Monétaire »). 
 

Actifs (hors dérivés 
intégrés) 
 

MAM AFRICA est exposé à 
hauteur de 75 % minimum et 100 
% maximum de l’actif net en 
capitalisations françaises ou 
étrangères cotées en Afrique ou 
cotées hors du continent africain   
sans a priori de secteurs d’activité 
dont l’activité est réalisée de façon 
significative en Afrique.  Pour 
profiter en permanence de 
l’expansion économique du 
continent Africain, le fonds a pour 
vocation à être exposé à au moins 
90% de l’actif net sur les valeurs 
actions. 

 
Le portefeuille est investi au moins à     
75 % de l’actif net en actions 
internationales de toute capitalisation 
boursière, sans privilégier de zone 
géographique. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

 
Actions de petite capitalisation : 
Maximum 10 % de l’actif net. 
 
Actions des pays émergents : 
Jusqu’à 100 % de l’actif net. 
 
Titres de créances et instruments 
du marché monétaire :  
Le fonds peut être exposé au 
maximum à 40% de l’actif net sur 
les titres de créances négociables 
et les obligations d’état ou 
d’émetteurs privés. 
Le fonds investira dans des titres 
obligataires et des titres de 
créances négociables notés « 
investment grade », au minimum 
BBB- ou court terme A2 minimum. 

 
Actions de petite capitalisation : 
Maximum 10 % de l’actif net. 
 
Actions des pays émergents : 
Maximum de 20 % de l’actif net. 
 
Titres de créances et instruments du 
marché monétaire :  
A titre accessoire, le fonds peut investir 
sur les titres de créances négociables et 
les obligations d’état ou d’émetteurs 
privés.  Dans la limite de 10% de l’actif 
net, le Fonds pourra investir dans des 
titres à caractère spéculatif non notés ou 
notés "High Yield" sans privilégier de 
zone géographique. Le fonds peut être 
exposé sur des titres subordonnés 
(bancaires, assurance ou hybrides à 
hauteur de 10 % de son actif net. Le 
fonds n’aura pas recours à des 
obligations contingentes convertibles. 
 

Instruments dérivés 

 
L’OPCVM  n’aura pas recours aux 
instruments financiers à terme 
(futures, options) négociés sur des 
marchés réglementés français ou 
étrangers. 

 
Nature des interventions : l’ensemble des 
opérations devant être limité à la 
réalisation de l’objectif de gestion. 
Couverture ; 
Exposition ; 
Arbitrage ;  
Autres natures.  

Frais de gestion 
financière et frais 
administratifs 
externes à la 
société de gestion  

  
 
 
 

Part C 
2 % TTC 

Taux maximum 

 
Part C : 

2.30 % TTC 
Taux maximum 

 
La société de gestion s’engage à verser 
annuellement à la Fondation Goodplanet 
un pourcentage des frais de gestion 
qu’elle perçoit, déduction faite des 
rétrocessions versées ou à verser aux 
distributeurs du fonds et des frais 
administratifs externes de la société de 
gestion.  
 
Le pourcentage appliqué au montant de 
frais de gestion varie de 5 % à 35 % en 
fonction du montant moyen de l’actif net 
(parts  C) calculé à la clôture de chaque 
exercice :  
 
Montant moyen de l’actif net (parts C) du 
fonds en euros % du don 
applicable : 
 

< 20 000 000 €               5 % 
< 25 000 000 €              10 % 



 

 

 

< 30 000 000 €              15 % 
< 35 000 000 €              20 % 
< 40 000 000 €              25 % 
< 45 000 000 €              30 % 

 A partir de 45 000 000 €  35 % 
 

Les versements annuels se feront sous 
la forme d’un don ou d’un parrainage. 
Dans le cas d’un don le mécanisme 
ouvrira droit à des avantages fiscaux 
pour la société de gestion mais pas pour 
le porteur de part. 
Dans le cas d’un parrainage, le 
mécanisme n’ouvrira pas droit à des 
avantages fiscaux, ni pour les porteurs 
de parts, ni pour la société de gestion. 
 

 
Commissions de 
mouvement 
Société de gestion : 
100% 

 
Actions : 

Max 0,92 % TTC 
 

Obligations : 
0% 

 
Actions : 

Max 0,57 % TTC* 
 

Obligations : 
                      Max 0,25% TTC* 
 

   



 

 

  1/1 

 

 
 

 

Si la fusion avait eu lieu sur la base des valeurs liquidatives du 17/09/2019, les parités 
arithmétiques auraient été calculées de la façon suivante, à savoir : 

 
 
                        MAM AFRICA part C 

   
 19.45* 

= 0.58619         MAM TRANSITION DURABLE ACTIONS part C 

 

 33.18** 

 
*valeur liquidative de parts C de MAM AFRICA 
** valeur liquidative de la part C de MAM TRANSITION DURABLE ACTIONS 
 
Soit 0.586 parts de MAM TRANSITION DURABLE ACTIONS pour une part de MAM 

AFRICA avec une soulte de 0.01 euro correspondant aux arrondis des calculs. 
 

 
Le calcul des parités d’échange définitif sera établi en millièmes de parts, sous le contrôle 
des commissaires aux comptes de ces fonds communs de placement. 
 
Les porteurs de parts pourront continuer à souscrire et à demander le remboursement des 
parts du FCP MAM AFRICA jusqu’au 6 décembre 2019 12h. 
Attention : Afin de faciliter la réalisation de la fusion, les ordres de souscription/rachat sur le 
FCP MAM AFRICA ne seront plus exécutés après le 06 décembre 2019 12 heures. 

 
Dans le cas où vous ne souhaiteriez pas bénéficier de cette opération vous pouvez 
demander le rachat sans frais de vos parts jusqu’au 06 décembre 2019. 

 
 
En vue de rémunérer l’apport des fonds absorbés, le fonds absorbant procédera à l’émission 
de parts nouvelles qui seront attribuées aux porteurs de parts des fonds absorbés. 
Il sera remis aux porteurs de parts du fonds absorbés un nombre de parts du fonds MAM 
TRANSITION DURABLE ACTIONS selon les parités définies ci-dessus à titre indicatif, plus 
éventuellement une soulte en espèces représentant la valeur de la fraction de part formant 
rompus. 
 
Les opérations de fusion pourront être réalisées, dès l’obtention de l’agrément par l’Autorité 
des Marchés Financiers. 

   
 
 

 
Sur le plan fiscal, compte tenu des textes en vigueur à ce jour,  

➢ Pour les personnes morales soumises à l'impôt sur les sociétés, la plus-value résultant de 

l'échange de titres est soumise aux dispositions de l'article 38-5 bis du C.G.I. Sa prise en 
compte est par conséquent reportée au moment de la cession effective des parts reçues en 
échange, dès lors que la soulte n’excède ni 10% de la valeur liquidative des parts reçues du 
FCP MAM AFRICA absorbé ni le profit réalisé lors de la fusion, à défaut de quoi la plus-value 
est immédiatement imposable. Le profit réalisé lors de l’échange est, à concurrence du 
montant de la soulte reçue, compris dans le bénéfice de l’exercice d’échange. 

 ➢ Pour les personnes physiques, en application de l’article 150-0B du CGI, le sursis 

d’imposition de la plus-value réalisée lors de l’échange est de droit. La plus-value est 
imposable l’année où les titres reçus lors de l'échange seront cédés ou rachetés.  

 

  Informations sur les calculs des parités 

  Aspects fiscaux 



 INFORMATIONS CLES POUR L'INVESTISSEUR

Ce document fournit des informations essentielles aux investisseurs de cet OPCVM. Il ne s’agit pas d’un document promotionnel. Les informations 
qu’il contient vous sont fournies conformément à une obligation légale, afin de vous aider à comprendre en quoi consiste un investissement dans 
ce fonds et quels risques y sont associés. Il vous est conseillé de le lire pour décider en connaissance de cause d’investir ou non. 

 

MAM TRANSITION DURABLE ACTIONS
Code ISIN : FR0000970949 part C

FCP géré par Meeschaert Asset Management 
OBJECTIFS ET POLITIQUE D'INVESTISSEMENT

Le fonds est classifié "Actions internationales"
MAM TRANSITION DURABLE ACTIONS est un FCP dont l’objectif est d’offrir aux investisseurs, sur la durée de placement recommandée, une performance 
liée à un portefeuille investi en actions de sociétés internationales qui prennent en compte les enjeux d’une transition vers une économie durable, tout en 
intégrant des critères environnementaux, sociaux et de gouvernance ( ESG) dans le processus d’investissement. L’objectif de gestion n’est pas compatible 
avec l’existence d’un indicateur de référence. Aucun indice existant ne reflète l’objectif de gestion du fonds majoritairement dédié à un univers thématique 
spécifique ne trouvant aucun équivalent dans les indices existants. Une telle comparaison ne pourrait qu’entraîner une mauvaise compréhension du porteur. 

En vue de réaliser l’objectif de gestion, le FCP MAM Transition Durable Actions est investi au travers  d’un processus de sélection basé sur des critères qui 
favorisent une transition vers une économie durable. Il met en œuvre une stratégie ISR en intégrant des critères environnementaux, sociaux et de gouvernance
(ESG) dans le processus d’investissement. Au maximum 40% de l’ensemble des entreprises analysées sont finalement éligibles et donc intégrées au périmètre
d’investissement du fonds. Après un premier filtre d’exclusion d’activités considérées par la société de gestion comme les plus néfastes à l’environnement 
(extraction de charbon, pétrole ,  production d’électricité à partir du charbon, ainsi que  la production de pesticides, de tabac  ou d’OGM), le processus de 
gestion prend en compte la thématique de transition vers une économie durable au travers de trois catégories d’indicateurs. Il réduit ensuite l’univers par la 
prise  en  compte  de  critères  ESG .  Enfin,  une  analyse  financière  aboutit  à  la  construction  et  la  gestion  du  portefeuille.  La  catégorie  d'indicateur  
"Solutions" comprend les émetteurs dont l’offre de produits ou services apportent des solutions en faveur d’une économie bas carbone et prennent en compte 
les enjeux de la biodiversité (ex : énergies renouvelables et bas carbone, traitement de l’eau et des déchets…). La catégorie d'indicateurs" Best performance" 
regroupe les entreprises présentes dans les indices bas carbone (ex : Low carbon europe, 100 …). dont la performance carbone  leur permet de figurer parmi 
les mieux positionnées dans leur secteur pour prendre en compte le scénario 2°C .  La catégorie "Best effort " (maximum 25% de l'actif net)  se base sur la 
méthodologie « Science based targets » et comporte les émetteurs présents dans des secteurs carbo-intensifs (activités intenses en émissions de gaz à effet 
de serre)  qui  sont  déjà  engagés dans une transformation de leur  modèle  économique vers  une économie bas carbone. La société  de gestion intègre  
les critères ESG  en sélectionnant les émetteurs démontrant que leurs pratiques n’entravent pas le développement économique, environnemental et humain 
durable (par exemple : politique de santé et de sécurité, conditions de travail, …). Une attention particulière est accordée aux critères de respect des Droits de 
l’Homme et des droits du travail (lutte contre les discriminations, formation et gestion des compétences...) , ainsi qu’aux engagements pris par les entreprises 
vis-à-vis de leur chaine d’approvisionnement et des communautés locales ( impact économique de l’entreprise sur ses territoires d’implantation …). L’équipe 
ISR enrichit son analyse par une  veille sur les controverses et les actions correctrices mises en place. Meeschaert Asset Management utilise en complément 
d’études sectorielles et thématiques réalisées en interne, les prestations de Vigeo Eiris, Ethifinance, Sustainalytics, Iss Oekom, Proxinvest et ECGS. La gestion
ISR portera  à minima sur 90% de l’actif net (hors liquidités et OPC de classification « Monétaire »). Les approches mises en oeuvre pour l'analyse financière 
sont : sur des critères quantitatifs (rentabilité des capitaux investis, structure et solidité financière,…) et sur des critères qualitatifs (analyse du secteur d’activité 
de l’entreprise et son environnement concurrentiel). La gestion est une gestion active de conviction qui privilégie les entreprises avec une dynamique espérée 
forte du chiffre d’affaires et des bénéfices selon l’analyse de l’équipe de gestion.  Le portefeuille est exposé à hauteur de 75% au moins sur les marchés actions
sans privilégier de zone géographique. Le risque de change pourra porter sur 100% de l’actif net. Les titres d’émetteurs issus des pays émergents seront 
limités à 20% de l’actif net .A titre accessoire, le Fonds peut investir sur les titres de créances négociables et les obligations d’état ou d’émetteurs privés. Pour 
ce qui concerne les titres de taux, la société de gestion mène sa propre analyse crédit dans la sélection des titres à l’acquisition et en cours de vie. Dans la 
limite  de  10% de  l’actif  net,  le  Fonds  pourra  investir  dans  des  titres  à  caractère  spéculatif  non  notés  ou  notés  "High  Yield"  sans  privilégier  de  zone  
géographique. Cette notation est réalisée par la société de gestion sur base de la notation composite Bloomberg et/ou celle d'agences de notation financière. 
La société de gestion ne recourt pas uniquement à ces notations et utilise d’autres sources d’informations  (publication des comptes, roadshows, analyses 
crédit…) pour évaluer la qualité de crédit de ces actifs et décider de la dégradation éventuelle de la note. La détention de parts ou d’actions d’OPCVM et/ou de 
FIA européens ouverts à une clientèle non professionnelle, gérés par Meeschaert Asset Management ou d’autres sociétés de gestion, ne dépassera pas 10% 
de l’actif net. L’OPCVM pourra intervenir sur des instruments financiers à terme négociés sur des marchés réglementés français et étrangers. Dans ce cadre, le
gérant pourra prendre des positions en vue de couvrir le portefeuille contre les risques actions, et de change, et/ou de reconstituer une exposition synthétique. 
Les engagements ne pourront excéder 100 % de l'actif net. Il ne sera pas recherché de surexposition. Durée de placement recommandée : Ce fonds pourrait 
ne pas convenir aux investisseurs qui prévoient de retirer leur apport avant 5 ans. Les revenus sont capitalisés.  Vous pouvez demander le remboursement de 
vos parts chez BNP Paribas Securities Services avant 12 heures pour qu’il soit exécuté sur la base de la prochaine valeur liquidative calculée sur les cours de 
clôture du jour, les opérations de rachat étant exécutées de façon quotidienne.

PROFIL DE RISQUE ET DE RENDEMENT
A risque plus faible A risque plus élevé

Rendement potentiellement plus faible Rendement potentiellement plus élevé

1 2 3 4 5 6 7

Les données historiques utilisées pour l’indicateur synthétique peuvent ne pas 
constituer une indication fiable du profil de risque futur du fonds.

La  catégorie  de  risque affichée et  le  classement  du  fonds  ne  sont  pas  
garantis, ils peuvent évoluer dans le temps. Le capital initialement investi ne
bénéficie  d’aucune  garantie. La  catégorie  la  plus  faible  ne  signifie  pas  
« sans risque ».
Le niveau de risque de ce fonds est 5, il reflète principalement sa gestion 
discrétionnaire et son positionnement sur les produits actions.

Les principaux risques du fonds non pris en compte par l’indicateur sont 
: Néant
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Meeschaert Asset Management
12 Rond-Point des Champs-Elysées
75008 Paris
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Meeschaert Asset Management S.A.S. au capital de 125 000 euros 
R.C.S. PARIS 329 047 435 - NAF 6430Z
Société de gestion agréée par l'Autorité des Marchés Financiers sous le n° GP-040 00025

FRAIS

Les frais et commissions acquittés servent à couvrir les coûts d’exploitation de l’OPCVM, y compris les coûts de commercialisation et de distribution des parts. 
Ces frais réduisent la croissance potentielle des investissements. 

Frais uniques à la souscription et au rachat

Frais d'entrée 2,00%

Frais de sortie 1,00%

Le pourcentage indiqué est le maximum pouvant être prélevé 
sur votre capital avant que celui-ci ne soit investi ou ne vous 
soit remboursé.

Frais prélevés en cours d'exercice

Frais courants 2,60% *TTC de l'actif net l'an

Frais prélevés sous conditions spécifiques

Commission de performance Néant

Les frais d’entrée et de sortie affichés sont des frais maximum. Dans certains 
cas, ces frais peuvent être inférieurs. Vous pouvez obtenir plus d’information 
auprès de votre distributeur ou de votre conseiller sur le montant effectif de 
ces frais.

*Le pourcentage indiqué se fonde sur les frais de l'exercice précédent clos en 
décembre 2018. Il peut varier d’une année sur l’autre. Les frais courants ne 
comprennent  pas  :  les  commissions  de  surperformance  et  les  frais  
d'intermédiation excepté dans le cas de frais d’entrée et/ou de sortie payés 
par l’OPCVM lorsqu’il achète ou vend des parts d’un autre véhicule de gestion
collective.

Pour plus d'information sur les frais, veuillez vous référer à la rubrique "frais 
et  commissions" du  prospectus  de  cet  OPCVM,  disponible  sur  le  site  
internet www.meeschaertassetmanagement.com.

PERFORMANCES PASSEES
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   MAM TRANSITION DURABLE ACTIONS
   Indice de référence

A : pas d'indicateur de référence
B : DJ SUSTAINABILITY WORLD
C : DJ SUSTAINABILITY WORLD NTR EURO

Les  performances  passées  ne  sont  pas  une  indication  fiable  des  
performances futures.

Ces  performances  intègrent  la  totalité  des  frais  hors  frais  d’entrée ou  de  
sortie.
La performance de l'OPCVM est calculée coupons nets réinvestis. 
A compter du 08/11/2013, l’indice de référence tient compte des dividendes 
réinvestis. 
 
Avant  le  04/07/2019  les  performances  ont  été  réalisées  dans  des  
circonstances qui ne sont plus d'actualité. 
L'OPCVM n'a pas d'indice de référence.

Date de création du fonds : 24/11/2000

Devise de référence : EUR

INFORMATIONS PRATIQUES
Dépositaire : BNP Paribas Securities Services

Le montant minimal de souscription initiale est de 1 millième de part.
Le prospectus dans sa version la plus récente ainsi que les derniers rapports annuels et périodiques sont disponibles gratuitement en français auprès de 
Meeschaert Asset Management, par écrit au 12 Rond-Point des Champs-Elysées 75008 Paris, et sur le site internet www.meeschaertassetmanagement.com. 
La valeur liquidative est disponible sur simple demande auprès de la société de gestion et sur son site internet
Selon votre régime fiscal, les plus-values et revenus éventuels liés à la détention de titres de l'OPCVM peuvent être soumis à taxation. Nous vous conseillons 
de vous renseigner à ce sujet auprès du commercialisateur de l'OPCVM. 
Les parts ne doivent ni être offertes, vendues ou transférées aux Etats Unis (y compris dans ses territoires et possessions et toute région soumise à son 
autorité judiciaire) ni bénéficier, directement ou indirectement, à une US Person (au sens du règlement S du Securities Act de 1933 - définition disponible sur le 
site internet www.meeschaertassetmanagement.com). L'OPC opte pour le statut d'institution financière non déclarante française réputée conforme tel que 
prévu dans le prospectus complet et dans l'IGA France-Etats-Unis du 14 novembre 2013. Modalités de partage:  La Société de Gestion s’engage à verser 
annuellement à la Fondation Goodplanet ( Fondation reconnue d'utilité publique) un pourcentage des frais de gestion qu’elle perçoit, déduction faite des 
rétrocessions versées ou à verser aux distributeurs du fonds et des frais administratifs externes de la société de gestion. Le pourcentage appliqué au montant 
de frais de gestion  varie de 5% à 35 % en fonction du montant moyen de l’actif net par part calculé à la clôture de chaque exercice. Les versements annuels se
feront sous la forme d’un don ou d’un parrainage. Dans le cas d’un don le mécanisme ouvrira droit à des avantages fiscaux pour la société de gestion mais pas 
pour le porteur de part. Dans le cas d’un parrainage, le mécanisme n’ouvrira pas droit à des avantages fiscaux, ni pour les porteurs de parts, ni pour la Société 
de  Gestion.  Les  détails  de  la  politique  de  rémunération  actualisée  sont  disponibles  sur  le  site  de  Meeschaert  Asset  Management  à  
l'adresse www.meeschaertassetmanagement.com. Un exemplaire sur papier sera mis à disposition gratuitement sur demande.La responsabilité de Meeschaert
Asset Management ne peut être engagée que sur la base des déclarations contenues dans le présent document qui seraient trompeuses, inexactes ou non 
cohérentes  avec  les  parties  correspondantes  du  prospectus  de  l'OPCVM.  Cet  OPCVM est  agréé  en  France  et  réglementé  par  l’Autorité  des  Marchés  
Financiers. La société de gestion Meeschaert Asset Management est agréée en France et réglementée par l’Autorité des Marchés Financiers.  
Les Informations clés pour l’investisseur ici fournies sont exactes et à jour au 31/10/2019.
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